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SARON

Swiss Average Rate Overnight

Der Referenzzinssatz flir den Schweizer Franken

Der SARON ist der Overnight-Zinssatz des besicherten
Geldmarktes fur Schweizer Franken (CHF). Er basiert auf

Transaktionen und Preisstellungen des Schweizer
Repo-Marktes, einem zentralen Teil der Swiss Value Chain.

International herrscht Einigkeit dartber, dass finanzielle
Benchmarks widerstandsfahig und verlasslich sein mus-
sen.Inihrer Funktion als Ruckgrat der Finanzbranche und
der Aktivitaten der Zentralbanken sind Repo-Markte die
offensichtliche Wahl. Sie zeichnen sich durch Liquiditat,
umfassende Regulierung und hohe Integritat aus. Die na-
tionale Arbeitsgruppe fur Referenzzinssatze in Schweizer
Franken, welche die Bemihungen um die Reform der Re-
ferenzzinssatze leitet, hat den SARON als Alternative zum
CHF-LIBOR empfohlen.

Reprasentativer Markt

Der SARON ist ein Referenzzinssatz, der sowohl ab-
geschlossene Transaktionen als auch verbindliche
Preisstellungen des zugrunde liegenden Schweizer
Repo-Marktes widerspiegelt, wahrend seine Methodik
Robustheit und Zuverlassigkeit gewahrleistet. Der Markt
stehtunter der Aufsicht der statt von SIX Exchange Regu-
lation und wird nach dem Finanzmarktinfrastrukturge-
setz (FMIA) als multilaterales Handelssystem reguliert.
Zwischen 2017 und 2019 betrug das durchschnittliche
tagliche Handelsvolumen rund CHF 3.3 Milliarden.

Risikoneutraler Referenzzinssatz

Der SARON basiert auf Daten des besicherten Geldmark-
tes und kann fur verschiedene Finanzmarktinstrumente
herangezogen werden. Aufgrund der vernachldssigba-
ren Gegenpartei- und Liquiditatsrisiken eignet er sich

Ihre Vorteile auf einen Blick

- Reprasentativer Referenzzinssatz des Schweizer
Geldmarktes

- Basiert auf Daten des Schweizer Repo-Marktes

- Die Gegenpartei- und Liquiditatsrisiken des Zins-
satzes sind vernachlassigbar

- Die Berechnung erfolgt auf der Grundlage ab-
geschlossener Transaktionen und verbindlicher
Preisstellungen, die auf einer regulierten
Handelsplattform gestellt werden

- Verwendung eines Trade- und Quotefilters zur
Minimierung der Manipulationsmdglichkeit

- Regelbasierte Berechnung gemass Index-Regle-
ment, das der breiten Offentlichkeit zur Verfi-
gung steht

- Die Indexdaten kdnnen Uber alle gangigen
Datenanbieter oder direkt bei SIX Swiss
Exchange bezogen werden. Historische Daten
sind kostenlos zuganglich

- Entspricht internationalen Standards fur Refe-
renzzinssatze

- Die Swiss Reference Rates Index-Kommission
bringt eine Vielzahl von Sichtweisen und Meinun-
gen ein und fungiert als beratendes Gremium

- Grosse Clearinghduser bieten das Clearing von
SARON Swaps an



jedoch besonders gut fir besicherte Kredite. Verglichen
mit einem Referenzzinssatz, der auf dem unbesicherten
Geldmarkt basiert, reagiert der SARON als risikoneutra-
ler Referenzzinssatz deutlich weniger volatil auf Veran-
derungen des Vertrauens in der Bankbranche oder auf
turbulente Marktphasen. Fur den Einsatz bei Zinsswaps
ist dies naturlich ein entscheidender Vorteil.

Berechnung und Veréffentlichung

Der SARON basiertauf abgeschlossenen Transaktionen und
verbindlichen Preisstellungen, die auf der Handelsplattform
der SIX Repo AG gestellt werden, vorausgesetzt, sie ent-
sprechen den Parametern des Trade- und Quotefilters. Die
Parameter der beiden Filter werden so festgelegt, dass die

Kurzinformationen

SARON

Moglichkeiten einer Manipulation minimiert werden. Der
SARON wird fortlaufend in Echtzeit berechnet und alle zehn
Minuten publiziert. Des Weiteren werden dreimal taglich
-um 12 Uhr, 16 Uhr und 18 Uhr - Fixings durchgefuhrt.
Das 18 Uhr Fixing dient als Referenzwert fir derivative Fi-
nanzprodukte und fir die Bewertung von Finanzanlagen.

SARON Compound Rates und Indizes

SARON ist ein Overnight-Zinssatz und gilt fur die kom-
mende Overnight-Periode. Die Zinsberechnungsme-
thode ist ACT/360. Zur Unterstlitzung von Marktteil-
nehmern, die typischerweise in Vertragen mit langeren
Fristen involviert sind, werden fiir vordefinierte Zeit-
raume SARON Compound Rates und Indizes angeboten.

Swiss Average Rate Overnight

ISIN

Bloomberg-/Refinitiv-Ticker

Definition

Kalender

Fixing-Zeiten 12 Uhr
Fixings SREXON1
Zinsherechnungsmethode ACT/360

CH0049613687
SSARON/SARON.S

Volumengewichteter durchschnittlicher Zinssatz

4 Uhr
SRFXON2

6 Uhr
SRFXON3

Futures Eurex: FSO3 ICE: SA3

Clearing CME, EUREX, LCH
Historische Daten seit 30.06.1999

Einfithrung 25.08.2009

Publikationsstart

Publikationsintervall

Name ISIN

SARON 1 week Compound Index CH0599147359
SARON 1 month Compound Index CH0599147292
SARON 2 months Compound Index CH0599147300
SARON 3 months Compound Index CH0572109855
SARON 6 months Compound Index CH0599147318
SARON 9 months Compound Index CH0599147326
SARON 12 months Compound Index CH0599147334
SARON 1 week Compound Rate CH0599147342
SARON 1 month Compound Rate CH0477123886
SARON 1 IMM Compound Rate CH0477123860
SARON 2 months Compound Rate CH0477123894
SARON 3 months Compound Rate CH0477123902
SARON 3 IMM Compound Rate CH0477123878
SARON 6 months Compound Rate CH0477123910
SARON 9 months Compound Rate CH0477123928
SARON 12 months Compound Rate CH0477123936

Tdglich um 8.30 Uhr
Alle 10 Minuten

Symbol Wahrung
SAROTWI CHF
SAROTMI CHF
SARO2MI CHF
SARO3MI CHF
SARO6MI CHF
SARO9MI CHF
SARO12MI CHF
SARTWC CHF
SARTMC CHF
SARTIMMC CHF
SAR2MC CHF
SAR3MC CHF
SAR3IMMC CHF
SAR6MC CHF
SARIMC CHF
SAR12MC CHF
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Diese SARON Compound Rates und Indizes unterstitzen
den Markt fur das Benchmarking und die Bestimmung
des Beobachtungszeitraums eines compounded SARON
in Finanzprodukten wie Hypotheken, Einlagen, Anleihen,
Floating Rate Notes, Overnight Index Swaps und Futures.

Lizenzierung

Der SARON ist Teil eines Indexdatenpakets, welches alle
von SIX berechneten Swiss Reference Rates umfasst. Die-
ses Datenpaket kann auf der Website von SIX und tber
Datenanbieter wie SIX, Bloomberg oder Refinitiv bezo-
gen werden. Fir historische Daten ist keine Lizenz erfor-
derlich, diese stehen 6ffentlich zur Verfiigung. Tagesak-
tuelle Daten und Tagesenddaten (z. B. Fixings), die nicht
alter als 24 Stunden sind, unterliegen der Lizenzpflicht.

Governance und Regulierung

Im Jahr 2017 setzte die SIX eine Indexkommission fur
Schweizer Referenzzinssatze ein, die SIX in allen damit
zusammenhangenden Fragen berat. SIX verpflichtet sich
den IOSCO-Grundsatzen fur Finanz-Benchmarks, und
SARON wurde im Rahmen der EU-Benchmark-Verordnung
genehmigt. Die Administration der Schweizer Referenz-
zinssatze erfolgt in Ubereinstimmung mit den Empfeh-
lungen und Anforderungen dieser Vorschriften. Damit ist
auch die internationale Verwendung der SIX-Benchmarks
flr Kunden und Finanzdienstleister gewahrleistet.

Flr weitere Informationen besuchen Sie bitte unsere Website:

Keine der hierin enthaltenen Informationen begriindet ein Angebot oder eine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines Finanzinstrumentes. SIX Group AG bzw. ihre direkten und indirekten
Tochtergesellschaften (nachfolgend SIX) haften weder dafiir, dass die enthaltenen Informationen vollstédndig, richtig, aktuell und ununterbrochen verfiighar sind, noch fiir Schaden von
Handlungen, die aufgrund von Informationen vorgenommen werden, die in dieser oder einer anderen Publikation von SIX enthalten sind. SIX behalt sich ausdriicklich vor, jederzeit die
Preise oder die Produktzusammenstellung zu dndern. © SIX Group AG, 2021. Alle Rechte vorbehalten.
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